Evolution du financement des régime de retraite a <¥® FIERACAPITAL
prestations déterminées au Canada
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Les regles de financement des régimes de retraite au Canada évolue vers une approche
axée sur la viabilité a long terme et la conscientisation de la gestion de risques

Québec en 2016 , : ; b .
Capitalisation (long terme) : cible de 100% plus marge (entre 5% et 27%) ¥ Déterminer | exposition aux

Solvabilité : cible de 0% ou 75% *nouveau projet de reglement* obligations dépendamment des
objectifs et caractéristiques du régime

Ontario en 2018 » Optimiser et diversifier les placements

Capitalisation (long terme) : cible de 100% plus marge (entre 4% et 28%) .
Solvabilité : cible de 85% alternatifs

¥ Tirer le maximum des actions et étre
Les investissements en obligations et placements rémunéré pour le risque

alternatifs ont un impact favorable sur les

marges requises comparativement aux actions

Manitoba, C-B et Nouvelle-Ecosse
en réflexion
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PRODUCTIVITE

Alors que l'utilisation des nouvelles
technologies est de plus en plus importante,
on note les premiers signes d’amélioration de
la productivité. De plus, les changements au
code des impdts (aux Etats-Unis) devraient
favoriser les investissements en atténuant les
obstacles structurels et contribuer 3 produire
davantage a moindres colts.
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Politique et banques centrales
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POLITIQUE

Le protectionnisme et l'allegement
de la réglementation sont les facteurs
clés de notre analyse. Comme prévu,
les Etats-Unis ont essayé activement
de modifier les regles commerciales.
De plus, ils ont considérablement
réduit l'impot des entreprises et le

fardeau réglementaire. Le risque ‘ ’ BA N Q U ES

de conflits armés d'envergure est

également un facteur préoccupant. C E N -|- RA I_ E S

Bien que le role des banques centrales
demeure important, la normalisation
de la politique monétaire est déja en
cours et leur influence devrait diminuer
au fil du temps.
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Démographie
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DEMOGRAPHIE

Les actifs qui générent des revenus ont été
privilégiés par une population vieillissante,
et I'épargne-retraite investie dans des
instruments de placement a soutenu les
marchés. A mesure que les baby-boomers
prendront leur retraite, le soutien de ce
flux monétaire devrait diminuer.
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Facteurs ESG et endettement
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FACTEURS ESG

Lintégration des facteurs
environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG) continuera
d'influer sur le comportement des
investisseurs et la répartition des
ressources de maniére a favoriser un
accroissement de l'impact sociétal et
une amélioration de la gouvernance.
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ENDETTEMENT

Depuis la crise financiére mondiale de
2008, la dette mondiale a atteint un
sommet inédit; de nouveaux risques
sont apparus dans certains pays et
pourraient assombrir les perspectives
de croissance mondiale. L'intervention
diminue progressivement et les régions
fortement endettées sont de plus en
plus vulnérables a une hausse des colts
d'emprunt touchant les entreprises, les
particuliers et les gouvernements.




Matrice des rendements prévus (2019-2026)
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VOLATILITE POINTAGE DE
PREVUE LIQUIDITE

REVENU TRADITIONNEL
OBLIGATIONS A COURT TERME
OBLIGATIONS UNIVERS

OBLIGATIONS DE SOCIETES

OBLIGATIONS A LONG TERME
OBLIGATIONS A RENDEMENTS ELEVE
OBLIGATIONS DES MARCHES EMERGENTS
APPRECIATION DU CAPITAL TRADITIONNEL

GRANDE CAPITALISATION E-U

GRANDE CAPITALISATION EAEO

GRANDE CAPITALISATION MARCHES EMERGENTS
PETITE CAPITALISATION MONDIALE

MARCHES EMERGENTS D’ASIE

REVENU NON TRADITIONNEL

FINANCEMENT PRIVE

IMMOBILIER DE BASE

INFRASTRUCTURE DE BASE

AGRICULTURE DE BASE

MULTI-STRATEGIES REVENU

FINANCEMENT PRIVE EN ASIE

APPRECIATION DU CAPITAL NON TRADITIONNEL
MARCHE NEUTRE

ACTIONS LONG/SHORT

ARBITRAGE

PLACEMENT PRIVES

2.50%
2.00%
2.75%
1.50%
4.00%
4.75%

6.50%
6.50%
9.00%
8.50%

10.50%

7.50%
5.50%
7.00%
9.00%
5.00%
9.50%

7.00%
8.50%
8.00%
7.00%

4%
9%
10%
12%
11%
12%

19%
19%
22%
22%
23%

12%
11%
12%
14%

9%
14%

9%
17%
10%
17%

96%
93%
85%
88%
78%
76%

90%
90%
78%
70%
78%

40%
35%
30%
30%
80%
40%

55%
55%
90%
30%
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Répartition de l'actif
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REVENU NON TRADITIONNEL

ATTRAIT

Financement Immaobiller Infrastructure Agriculture Multl-stratégles  Finanoement Actlfs réels
privé de base de base de base Tevenu privé Asle

APPRECIATION DU CAPITAL NON TRADITIONNEL

ATTRAIT

T
Titres de crédit Arbitrage Falble béta
w Long/Short » w Long/ Short» newtrea




Matrice des rendements prévus (12 prochains mois)

Mars 2019
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SCENARIOS

Marché monétaire

Obligations canadiennes
Actions canadiennes

Actions américaines

Actions internationales

Actions des marchés émergents

Actifs réels

1 Mt miit L™ R

EXPANSION MONDIALE
SYNCHRONISEE

2,0 %

-2,4 %

8,5%

1,4 %

2,0%

17,3 %

7,0 %
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PROTECTIONNISME
COMMERCIAL

1,4 %

6,9 %

-20,3 %

-8,1%

-13,5%

-26,2 %

5,0 %
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INSTABILITE

S AL GEOPOLITIQUE

1,9% 1,5%
-9,6 % 51%
-10,6 % -21,2 %
-12,8 % -12,2 %
-21,0% -16,5 %
-25,5% -25,0 %

53% 55%



