
Évolution du financement des régime de retraite à 
prestations déterminées au Canada

1

Les règles de financement des régimes de retraite au Canada évolue vers une approche 
axée sur la viabilité à long terme et la conscientisation de la gestion de risques

Québec en 2016
Capitalisation (long terme) : cible de 100% plus marge (entre 5% et 27%)

Solvabilité : cible de 0% ou 75% *nouveau projet de règlement*

Manitoba, C-B et Nouvelle-Écosse 
en réflexion

Régimes à prestations cibles

Déterminer l’exposition aux 
obligations dépendamment des 
objectifs et caractéristiques du régime

Optimiser et diversifier les placements 
alternatifs

Tirer le maximum des actions et être 
rémunéré pour le risque

Ontario en 2018
Capitalisation (long terme) : cible de 100% plus marge (entre 4% et 28%)

Solvabilité : cible de 85%

Les investissements en obligations et placements 
alternatifs ont un impact favorable sur les 
marges requises comparativement aux actions



Productivité



Politique et banques centrales



Démographie



Facteurs ESG et endettement



Matrice des rendements prévus (2019-2026)

RENDEMENT 

PRÉVU

VOLATILITÉ 

PRÉVUE

POINTAGE DE 

LIQUIDITÉ

OBLIGATIONS À COURT TERME 2.50% 4% 96%

OBLIGATIONS UNIVERS 2.00% 9% 93%

OBLIGATIONS DE SOCIÉTÉS 2.75% 10% 85%

OBLIGATIONS À LONG TERME 1.50% 12% 88%

OBLIGATIONS À RENDEMENTS ÉLEVÉ 4.00% 11% 78%

OBLIGATIONS DES MARCHÉS ÉMERGENTS 4.75% 12% 76%

GRANDE CAPITALISATION É-U 6.50% 19% 90%

GRANDE CAPITALISATION EAEO 6.50% 19% 90%

GRANDE CAPITALISATION MARCHÉS ÉMERGENTS 9.00% 22% 78%

PETITE CAPITALISATION MONDIALE 8.50% 22% 70%

MARCHÉS ÉMERGENTS D’ASIE 10.50% 23% 78%

FINANCEMENT PRIVÉ 7.50% 12% 40%

IMMOBILIER DE BASE 5.50% 11% 35%

INFRASTRUCTURE DE BASE 7.00% 12% 30%

AGRICULTURE DE BASE 9.00% 14% 30%

MULTI-STRATÉGIES REVENU 5.00% 9% 80%

FINANCEMENT PRIVÉ EN ASIE 9.50% 14% 40%

MARCHÉ NEUTRE 7.00% 9% 55%

ACTIONS LONG/SHORT 8.50% 17% 55%

ARBITRAGE 8.00% 10% 90%

PLACEMENT PRIVÉS 7.00% 17% 30%

REVENU TRADITIONNEL

APPRÉCIATION DU CAPITAL TRADITIONNEL

REVENU NON TRADITIONNEL

APPRÉCIATION DU CAPITAL NON TRADITIONNEL



Répartition de l’actif



Matrice des rendements prévus (12 prochains mois)
Mars 2019
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SCÉNARIOS
EXPANSION MONDIALE

SYNCHRONISÉE
PROTECTIONNISME 

COMMERCIAL STAGFLATION
INSTABILITÉ 

GÉOPOLITIQUE

PROBABILITÉ 60 % 15 % 15 % 10 %

Marché monétaire 2,0 % 1,4 % 1,9 % 1,5 %

Obligations canadiennes -2,4 % 6,9 % -9,6 % 5,1 %

Actions canadiennes 8,5 % -20,3 % -10,6 % -21,2 %

Actions américaines 1,4 % -8,1 % -12,8 % -12,2 %

Actions internationales 2,0 % -13,5 % -21,0 % -16,5 %

Actions des marchés émergents 17,3 % -26,2 % -25,5 % -25,0 %

Actifs réels 7,0 % 5,0 % 5,3 % 5,5 %


